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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEN
HAVELLS SYLVANIA PANAMÁ, S. A.

La admin is t rac ión de la  compañía es r
estos estados f inancieros de confo

apl icar  po l í t icas contables apropiadas;
con las c i rcunstancias.

MENoozn & Asocnoos AuorroREs, 5,A,
C O N T A D O R E S  P I ]  B L I C O S  A U T O R I Z A D O S

A LA JUNTA DIRECTIVA Y A LOS ACCIONISTAS DE

sable por  la  preparac ión y  presentac ión razonable de
idad con las Normas Internacionales d,e In formación

efectuar  est imaciones contables razonables de acuerdo

Hemos audi tado los estados f inancie que se acompañan de Havel ls  Sy lvania Panamá, S.  A. ,  los
ón f inanciera a l  3L d ic iembre de 201-3,  y  los estados de
imonio de los accionistas y de f lujos de efer:t ivo por el año

cuales comprenden e l  estado de s i tua
resul tado in tegra l ,  de cambios en e l  p
terminado en esa fecha, y notas que prenden un resun'xen de polít icas contables signif icativas y
otra información explicativa. Los est f inancieros a l  31 de d ic iembre de 2Ot2 no fueron
audi tados,  fueron sumin is t rados por  la dmin is t rac ión para propósi tos de companación.

Responsabilidod de la Administroción los Estodos Financieros

Financiera.  Esta responsabi l idad inc l :  d iseñar ,  implementar  y  mantener  e l  contro l  in terno
ón razonable de estados f inancieros que estén l ibres derelevante para la preparación y present

representac iones erróneas de impor tana relativa, debido ya sea a fraudes o errores; seleccionar y

Responsobilidod de los Auditores

Nuestra responsabi l idad es expresar  u opinión acerca de estos estados f inancieros con base en
nuestra auditoría. Efectuamos nuestra
Audi tor ía .  Esas normas requieren que
real icemos la  audi tor ía  para obtener  un

audi tor ía  de acuerdo con las Normas Intennacionales de
mplamos con requis i tos ét icos y  que p lan i f iquemos y

segur idad razonable acerca de s i  los estados f inancieros
están l ibres de representac iones erró as de impor tanc ia re la t iva.

Cl. 54 Obarrio y Ave. Samuel Lewis, Bella Vista
Torre Generali, piso 9, Oficina 88 y C

Teléfonos: (s07) 223-0992 I to24

Te lef ax: (507 | 223-77 L7
www. mendozavasoc.net



Una audi tor ía  inc luye la  e jecución de p
los montos y  revelac iones en los estad

mientos para obtener evidencia de audltoría acerca de

de nuestro ju ic io ,  inc luyendo la  evaluac i
f inancieros. Los pnocedimientos seleccionados dependen
n de los r iesgos de representación errónea de importancia
o ya sea a fraudes o errores. Al efectuar esas evaluacionesre lat iva en los estados f inancieros,  debi

de riesgos, nosotros consideramos el trol interno relev¡¡nte para la preparación y presentación
razonable de los estados f inancieros de compañía,  a  f in  de d iseñar  procedimientros de audi tor ía
que sean apropiados en las c i rcunstanci pero no con el propósito de expresar una opinión sobre

compañía.  Una audi tor ía  también inc luye evaluar  lola efectividad del control interno de
apropiado de las pol í t icas contables u izadas y la  razoni lb i l idad de las est imaciones contables
hechas por  la  admin is t rac ión,  así
f inancieros.

o evaluar  la  presentac ión en conjunto c le  los estados

Consideramos que la  ev idencia de aud
proporc ionarnos una base para susten

Opinión

or ía que hemos obtenido es suf ic iente y  apropiadapara
r  nuestra opin ión de audi tor ía .

En nuestra opin ión,  los estados f ina ros presentan razonablemente,  en todos sus aspectos
importantes,  la  s i tuac ión f inanciera de
su desempeño f inanciero y  sus f lu jos

avel ls  Sy lvania Panamá, S.  A.  a l3L de d ic ienrbre de 2OL3,y
efectivo por el ai io terminado en esa fecha, de acuerdo

con las Normas Internacionales de ln fo ac ión F inanciera.

Énfasis de Asunto

Sin ca l i f icar  nuestra opin ión,  ta l  y  como
Sylvania Panamá, S.  A.  forma par te de u
transacciones signif icativas entre sí. De

divulga en la Nota 9 de estos estados f inancieros, Havells
grupo de compañías re lac ionadas que mant ienen saldos y

a su condic ión de compañías re lac ionadas es posib le
que los términos y  condic iones contr dos no sean los rn ismos de aquel los que normalmente
resul tan de t ransacciones entre ent ida s independientes; .

4*$ilnfr[g4'
Panamá,  Repúb l i ca  de  Panamá



ACTüVO5
Activos corrientes:

Efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto
Pagos ant ic ipados
Adelanto a proveedores

Activos no corrientes:
Mobi l iar io,  equipo y mejoras, neto
Cuentas por cobrar,  compañías relacionadas
Depósitos de garantía

Total de activos

pA$tvüs v pA"["Rt[M0Nt0 mH tOs AccloNB$T'A$
Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios por pagar
Cuentas por pagar, proveedores
Adelantos recibidos de cl ientes
Gastos acumulados por pagar

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar,  compañías relacionadas
lmpuesto sobre la renta di fer ido
Reservas para pr ima de ant igüedad e in

Total de pasivos

Patrimonio de los accionístas:
Caoital
lmpuesto com plementar io
Uti l idades retenidas

Havells ia de Panamá, S. A.

de Si tuación Financiera

de d ic iembre de 2013
(Ci f ras en Balboas)

Nota

4
5
6
7

9
L6

563,085
5,8t8,797 5,L69,297

652,815
1,924,804
2,to6,gog

433,100

5,117,627

59,794
636,694

4,672
707,160

570,835
L,3gg,7Lg
2,493,t94

1"31,900
tL,674

4,606,2t2

53,0L5
507,3L6

2,754

10

TL

209,11;
3,t73

363,568

750,L84
L22,847

4,929
189,023

575,956 1,066,993

2,595,474
17,756
8,648

2,62t,979
3,L97,734

2,L62,940

L,397
2,L64,337
3,23t,320

L2 7,900
(69,858)

2,683,t!t

7,900
(55,145)

L,985,322
Total  de patr imonio de los accionis tas 2,62t,053

5,8t8,797Total de pasivos y patrimonio de los
r,937,977
5,169,297

Las notas que se acompa son parte integral de estos estados financieros.



Por  e l  año

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gasto de personal
Gastos generales y administrat ivos
Provisión para cuentas de dudoso cobro
Depreciación y amort ización
Gastos y cargos financieros

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
lmpuesto sobre la renta

Lltítídad neta

Havells a de Panamá, S. A.

de Resultado Integral

o e l  31 de d ic iembre de 2013

(Ci f ras en Balboas)

Nota 2013 2012

t4
15
5
8

9 y 13 7,475,729
9 (5,391,900)

2,Og3,g2g

7,074,735
(5,274,9L2\

(L,2LO,2LOl

589,61.3
(172,2591
4L7,354

'1.,799,923

(304,903)
(773,1961
(26,000)
(1.4,918)
(91,193)

(384,267l-
(691,068)

(24,4O71
(57,7141

(t,157,4561

926,373
(228,5841
697,789

16

Las notas que se acompaña son parte integral de estos estados financieros.



Havells nia de Panamá, S. A.

Estado de Ca

Por el  año
en el  Patr imonio de los Accionistas

inado e l  3L de d ic iembre de 2013

Cifras en Balboas)

lmpuesto
complementario

Utilidades
retenidas

Total de patrimonio
de los accionistas

1,533,130

4t7,354

(12,5071
1,937,977

697,799

(t4,713l.
2,621,O53

Saldo a l  31 de d ic iembre de 201L

Ut i l idad neta

lmpuesto complementar io
Saldo a l  31 de d ic iembre de 2012

Ut i l idad neta

lmpuesto complementar io
Saldo al 31 de diciembre de 2013

\42,638) L,567,969

417,354

(12,507)
(55,145) L,985,322

697,789

2,683,tl,t

Las notas que se acompa son parte integral de estos estados financieros.



Por e l  año

Actívüdades de 0penación:
Uti l idad neta
Ajuste para conci l iar la ut i l idad neta y el

efect ivo neto de las act iv idades de ooeración
Provisión para cuentas de dudoso cobro
Depreciación y amort ización
lmpuesto sobre la renta di fer ido

Cambios netos en activos y pasivos operat¡vos:
Cuentas por cobrar
Inventar ios
Adelanto a proveedores
Pagos ant ic ipados
Depósitos de garantía
Cuentas por pagar, proveedores
Adelantos recibidos de cl ientes
Gastos acumulados por pagar
Prima de ant igüedad e indemnización

Total
Flujos de efectivo en las actividades de operación

Actívidades de Invensíóm;
Compra de mobi l iar io y equipo

Flujos de efectivo en las actividades de inversión

Actívídades de Fínancüamüento:
Préstamos bancarios por pagar
Cuentas por cobrar,  compañías relacionadas
Cuentas por pagar,  compañías relacionadas
lmpuesto complementar io

Flujos de efect ivo en las act iv idades de f inanciamiento

Aurilento netq det efectívo

Efect ivo al  in ic io del año
Efectivo alfinal del año

Havells nia de Panamá, S. A.

de Flujos de Efectivo
el  31 de d ic iembre de 2013

Ci f ras en Balboas)

Nota 2013 2012

697,789

24,4O;
t7,756

(526,085)
386,276
t1,674

(301,300)
(1,918)
86,268
(1,756)

174,545
7,251

1t22,882l.
574,907

(31,186)
(31,186)

(750,184)
(129,378l.
432,534

lt4,7t3l
(46t,74t1

81,980

570,835
552,815

4r7,354

5
8
t6

26,000
L4,grg

(275,297)
(850,566)

2,955
(41,232)

5,246
(L22,060)

2,626
L48,875

(107)
(1_,099,642)

(67t,288\

(15,943)
(15,943)

(77,5071
t24,tg3
949,927
(t2,507)
983,L06

295,875

274,960
570,835

Las notas que se acompañ son parte integral de estos estados financieros,



Havells

Notas
3 L

nia Fanamá, S. A.

los Estado:s Financieros
dic iembre de 2013

i f ras en Balboas)

3," Emformaeíén generaI

Havel ls  Sy lvania Panamá, S.  A.  es u sociedad anónima debidamente constituida conforme a
las  leyes de la  Repúbl ica de Pa á,  desde sept iembre de 1977.  Posee una c lave de

n especia lde la  Zona L ibre de Colón,  la  cual  le  permi teoperac ión para operar  ba jo e l
efectuar negocios a nivel nacio e in ternacional .  La compañía se dedica a la  d is t r ibuc ión y

de productos de i luminación.venta a l  por  mayor  y  a l  por  m

Al  31de d ic iembre de 20i .3 ,  la pañía mantenía un to ta l  de L7 (2012:  L4)colaboradores
permanentes.  Es gerenciada por r  Herón,  qu ien es responsable de la  admin is t rac ión
f inanciera del  negocio.  La of ic ina
J iménez ,  c iudad  de  Panamá.

r inc ipa l  está ubicada en Vía Ricardo J.  A l faro,  P laza Max E.

Estos estados f inancieros fueron
201.4.

dos prara su emis ión por  la  Gerencia e l  16 de abr i l  de

i l idad ado¡ l tadas para la  preparac ión de estos estados
ción. Estas polít icas han sido aplicadas consistentemente

Resurmem de [as po$ít iaas de hü0üdad rmás írvrpontffi nte$

Las pr inc ipa les pol í t icas de conta
f inancieros se presentan a cont inu
con re lac ión a l  año anter ior .

2.t.  Declaración de

Los estados f inancieros s ido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de ln ión F inanciera ( "h l l lF" )  promulgadas por  e l  Consejo de
Normas Internacionales de ntabi l idad ( ' lASB")  y  los requer imientos apl icables de las
leyes de la  Repúbl ica de P má.

Nuevos Normas ln de lnformoción Financiera (NllF) e lnterpretaciones
Las normas e in terpretac ios que entraron en v igencia e l  L  de enero de 20L3 no
tuv ieron impacto en los p ntes estados f inar'rcieros. A la fecha de la autorización de
los estados f inancieros, e en nuevas Normas e ln terpretac iones que han s ido
emitidas, pero no son efecti as para e l  año terminado a l  31 de d ic iembre de 2013,  por
lo  tanto,  no han s ido apl ica en la  preparac ión de los estados f inancieros.



as en Balboas)

¿ " Resumem de flas po[ítieas de büüüdad rmás irnportantes {Corntünuac!én}

2.L Declaración de cumplimie (Continuación)

Notas
3 L

NllF 9 - lnstrumentos
Emit ida en Noviemb
requer imientos para
f inancieros y  pas ivos

b) NllF 10 - Estados Fi,
Reemplozo las partes

Havel ls van¡a Panamá, S. A.

los  Estados F inancieros
e d ic iembre de 201-3

s: ClasiJicación y Medición
2009 y enmendada en octubre 20L0 in t roduce nuevos
clasif icación y medición y para dar de baja a los activos
ancieros.

a)

Consolidados
la NIC 27 - Estados Financieros Consolidados y Separados
os f inancieros consol idados.  La SIC-12 Consol idac ión-que t ra tan de los

Ent idades de Comet i Especí f ico se ha net i rado a l  emi t i rse la  Nl lF 10.

c) NllF L2 - Revelaciones lntereses en Otras Entidodes
Es una norma de n apl icable a las ent idades que t ienen in tereses
subsid iar ias,  acu
consol idadas.

conjuntos, asociadas y/o entidades estructuradas
en
no

d) NllF 1"3 - Medición del
Establece una única fu
las revelaciones sobre

alor Razonoble
nte de or ientac ión para la  medic ión delva lor  razonable y

la  medic ión del  va lor  razonable.

La norma def ine e l lor  razonable,  establece un marco para medir  e l  va lor
razonable,  y  requiere velac iones sobre la  medic ión del  va lor  razonable.

e)

f)

NIC 32 - lnstrumentos
Compensación de act i

ieros - Presentoción
f inancieros y  pas ivos f i  nancieros.

NIC 36 - Deterioro del olor de los Activo.s
Modi f icac ión en la  in
No Financieros.

rmación a revelar sobre el lmporte recuperable de Activos



los  Estados F inancieros
dic iembre de 20L3

ifras en Balboas)

2" Resu¡s-men de üas roo$ít$cas de hü[fi dad maás i rvnportarttes {Contímuaeümn}

2.L Declaración de cumplimi (ContinuaciónI

g) CINttF 27 -

Havel ls

Notas
31_

Esta interpretación t
estados f inancieros
di ferentes del  impues

La NllF 9 será efectiva para
enero de 2015 el resto de
in ic ien en o después del  L
s iempre que todas estas c i

2.2 Base de preparación

Los estados f inancieros son
financieros, y activos y
costo histórico.

las pol í t icas contables de la
activos y pasivos y revelaci

nia Panamá, S. A.

acercade cónno una ent idad debe regis t rar  en sus
por  gravámenes apl icados por  e l  gobierno,
renta.

pasrvos
sobre la

los per íodos anuales que in ic ien en o después del  1-  de
nuevas normas serán efectivas para períodos anuales que

enero de 2013.  Su apl icac ión ant ic ipada es permi t ida
normas se apl iquen ant ic ipadamente a l  mismo t iempo.

parados bajo el costo histórico.
no f inancieros se presentan a l

Otros activos y pasivos
costo amort izado o a l

La preparación de estados f i anc ieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Información F inanciera, uiere que la administración efectúe ciertas estimaciones
contables y supuestos crít i ,  y haya ejercido s;u cri terio en el proceso de aplicación de

pañía, las cuales afectan las cifras reportadas de los
de activos y ¡rasivos contingentes a la fecha de los

estados f inancieros y las cifr reportadas en el estado de resultado integral durante el
per iodo.  Estas est imacio
asuntos de ju ic io  s ign i f i
prec is ión.

son subjet ivas por  natura leza,  impl ican incer t idumbre y
y por  lo  tanto,  pueden no ser  determinadas con

Las est imaciones y  sup os efectuados por  la  admin is t rac ión que son
par t icu larmente suscept i a  cambios en e l  fu turo,  están re lac ionados con la

oso cobro, la estimación de la vida úti l  de los activos y elprov is ión para cuentas de d
impuesto sobre la  renta.



Resq¡s'r"len de [as polítíeas de

2.3 Moneda funcional

Panamá, S. A.

los  Estados F inancieros
dic iembre de 20L3
fras en Balboas)

de f lujos de efectivo, se incluye el efectivo en caja,
en bancos con vencimiento or ig ina l  de t res meses o

Havells

Notas
31_

2" üüüdad nnás ürmperntantes {Cont$nuaefi ér.r}

Los estados f inancieros p tan c i f ras en Balboas (B/ . ) , la  un idad monetar ia  de la
Repúbl ica de Panamá, la  cu I  está a la  par  y  es de l ibre cambio con e l  dó lar  (USS) de los

La Repúbl ica de Panamá no emi te papel  moneda propio y
los Estados Unidos de Amér ica es ut i l izado como moneda

Estados Unidos de Amér ica.
en su lugar ,  e ldó lar  (US$)
de curso legal .

2.4 Efectivo

Para propósitos del esta
depósitos a la vista y a
menos.

2.5 Provisión para cuentas de udoso cobro

La compañía est ima e l  aum en la  prov is ión cuando la  cobrabi l idad de los montos
de cuentas por  cobrar  no probable,  con base en la  evaluac ión de la  capacidad de

dad de cobro y  moros idad de los sa ldos.  E l  montopago de los c l ientes,  v iab i
considerado de dudosa r ración durante el período se reconoce como un gasto en

es y  se acredi ta  a una cuenta de prov is ión para cuentas
incobrables son cast igadas contra la  prov is ión cuando

los resul tados de las operac
de dudoso cobro.  Las
son ident i f icadas.

2.6 Instrumentosfinancieros

Los siguientes supuestos fu n establec idos por  la  admin is t rac ión para est imar  e l
va lor  razonable de cada cat
f in  anc iera:

de instrumentos f inancieros en el estado de situación

o) Depósitos
Para estos
natura leza

a la visto
depósitos,e l  va lor  en l ibros aprox ima a su va lor  razonable por  su

8

a corto



f ras en Balboas)

7.. Resc¡mern de las püüitü€ffi$ de büEüdad nn¿*s irnpontant@s {Comtünuac[ón]

2,5, Instrumentos financieros inuación)

b)

c) Préstomos por pogor

por pagor
nominal ,  er l  cual  se aprox ima a su va lor  razonable.

E l va lo r  en  l i b ros  de f inanciamientos con vencimiento de un año o menos,  se
aprox ima a su va lor
obl igac iones con ven

nable dada su natura leza de cor to p lazo.  Para las

descontados a una ta
razonable.

iento mayor de un año, se uti l iza los f lujos de efectivo
de in terés actual  de mercado para determinar  su va lor

Estas estimaciones son su
elementos cr í t icos de ju ic io

t ivas por  su natura leza,  involucran incer t idumbres y

Cambios en los supuestos
est imaciones.

por  lo  tanto,  no pueden ser  determinadas con exact i tud.
o cri terios pueden afectar en forma signif icativa las

2.7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por  cobrar  son reconocidas in ic ia lmente a l  impor te de los respect ivos
documentos o facturas. s  de su reconocimiento in ic ia l ,  las cuentas por  cobrar
son registradas por la
interés efectiva menos un
reconocen en resultados las cuentas por  cobrar  son dadas de baja o por
deter ioro,  asícomo,  a t de l  proceso de amort izac ión.

Cuentas por  cobrar  a com relacionadas son reconocidas y l levadas al costo.

Havells

Notas
3 1

Cuentos por cobror y
Se presentan a su va l

nia Panamá, S. A.

los  Estados F inancieros
e d ic iembre de 201-3

ñía al costo amortizado uti l izando el método de la tasa de
est imación por  deter ioro.  Las ganancias o pérd idas se



Havel ls

Notas
3 1

Resurnen de [as polítücas de

2.8. Inventarios

El  método ut i l izado para su

2.9. Mobil iario, equipo y mejor

Panamá, S. A.

los  Estados F inancieros
dic iembre de 2013

ifras en Balboas)

es el Costo Promedio.

joras se presentan a l  costo de adquis ic ión menos la
acumuladas. Las renovaciones y mejoras signif icativas son
as reparac iones y  mantenimientos que no ext ienden la

cargados directamente a operaciones en la medida en

hü0 üdad nrr;ás I mr ponta r'¡tes (Cornt$ nuaaEón]

Los inventarios están valua del  costo o va lor  de mercado,  e l  que sea menor .  Los
inventar ios inc luyen los os de adquis ic ión y  también los costos incurr idos a l
t ras ladar  los inventar ios a s ubicac ión y  condic iones actuales,  en e l  punto de venta.

El  mobi l iar io ,  equipo y
deprec iac ión y  amort izac ió
capi ta l izadas,  mientras que
vida út i lo  mejoran e l  act ivo,
que se incurren.

La depreciación y amortiz on se cargan corr ientes,  u t i l izando e l
los activos, tal como a

L0 años
3 años

método de línea recta en
cont inuación se deta l la :

a las operac iones
út i l  est imada dese a la  v ida

Mobi l iar io  y  equi de oficina
Mejoras a la a d

Los valores registrados de
su deter ioro cuando los

i l iar io ,  equipo y  mejoras son rev isados para determinar
tos o cambios en c i rcunstancias ind ican que e l  va lor

uce la  t ransacción.

registrado pueda no ser re perable.  S i  a lguna ind icac ión de esto ex is te y  donde los
valores registrados exceden I monto recuperable, los activos son rebajados a su valor
recuperable.  Los
integra l .

por  pérd idas son reconocidos en e l  estado de resul tado

Un componente de mob
desapropiado o cuando la

io ,  equipo y  mejoras es dado de baja cuando es
mpañía no espera benef ic ios económicos fu turos de su

uso.  Cualquier  pérd ida o ga ancia proveniente del  re t i ro  del  act ivo,  ca lcu lada como la
diferencia entre su valor n
resul tados del  año que se

en l ibros y  e l  producto de la  venta,  es reconocida en los

10
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2." Resu¡¡men de [as po[ítf,eas de bü[üdad más ínrportantes (Comtfrmuacióm]

2.10. Deterioro de activos fina

Los va lores en l ibros de los
costo amortizado, son rev

ivos f inancieros de la  compañía que se l levan a costo o
a la  fecha del  estado de s i tuac ión f inanciera para

determinar  s i  ex is te un de er ioro en su va lor .  S i  d icho deter ioro ex is te,  e l  va lor
recuperable del activo es ado y se reconoce una pérd ida por  deter ioro igual  a  la
d i ferencia ent re e l  va lor  en
pérd ida por  deter ioro en e l
resul tado in tegra l .

ibros del  act ivo y : ;u  va lor  est imado de recuperac ión.  La
or de un activo se reconoce como gasto en el estado de

2.11. Reconocimiento del i

Los ingresos son reconocid
la compañía y  que puedan

Ventas
La compañía reconoce e l
despachados,  y  e l  derecho d
acumulado o devengado.

2.12. Reconocimiento de gastos

en función de que los beneficios económicos f luyan hacia
r  fác i lmente medidos.

ento de los gastos relacionados con el uso de activos tales
mobi l iar io ,  equipo y  mejoras y  pagos ant ic ipados cuyo

ingreso en e l  momento en que sus productos son
propiedad es t ransfer ido a l  comprador ,  sobre la  base de

Los gastos se reconocen en estado de resultado integral inmediatamente como tales
cuando e l  desembolso cor d iente no produce benef ic ios económicos fu turos o
cuando y en la  medida que, les benef ic ios fu turos no cumplen o dejan de cumpl i r  las
condic iones para su miento como act ivos en e lestado de s i tuac ión f inanciera.

Cuando se espera que los eficios económicos futuros surjan a lo largo de varios
períodos contables y la a ión con los ingresos puede determinarse únicamente de
forma genérica o indirecta, gastos se reconocen en el estado de resultado integral
ut i l izando procedimientos áticos y racionales de distr ibución. Esto es, a menudo
necesar io  para e l  reconocim
como los que componen e l

períodos.beneficio futuro cubra

LT
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é." Resurmert de flas poüítficas de

2.13. Gastos f inancieros

hüüüdad más tmportantes {Comtinuacüóm}

Los gastos por conceptosde intereses, comisiones y otros gastos f inancieros
relacionados con los présta
a los resul tados del  año.

vigentes durante el período, son registrados con cargo

2.14. Reservas para prima de e indemniización

Las regulac iones labora les
cualquier  que sea su causa,

ntes establecen que a l  cu lminar  la  re lac ión labora l ,
empleador  debe reconocer  a favor  de l  t rabajador  una

pr ima de ant igüedad a n de una semana de sa lar io  por  cada año de serv ic io .
b l igada a indemnizar  a aquel los empleados que seanAdemás,  la  empresa está

despedidos s in  causa just i f i
por  cada año de serv ic io .

da o con renuncia just i f icada con 3.4 semanas de sa lar io

La empresa ha establec ido I provisión para prestaciones laborales que incluye la prima
de ant igüedad del  t rabaja , consistente en el 1,.92% del total de los salarios
devengados y e l  6 .54% de
registra como gasto en el

sa lar ios respecto a la  indemnizac ión.  Esta prov is ión se
o correspondiente a su est imación.

La Ley No.44 de 1-2 de de L995 establecel  que los empleadores deben contratar
garant izar  e l  pago a los t rabajadores de la  pr ima deun fondo de cesantía para

ant igüedad e indemn
compañía debe cot izar  a l
sobre e l  to ta l  de sa lar ios
trabajadores con contrat
compañía y  só lo los in tere

por  despido in just i f icado o renuncia just i f icada.  La
o de cesantía a razón de L.92% para prima de antigüedad
el  0 .327% para indemnizac ión sobre los sa lar ios de

indefinidor;. Este fondo está restr ingido al uso de la
que devenga e l  fondo le  corresponden.

t2
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2" Resu¡mlen de flas moüítBcas de ñüüdad rmais tmaportarutes (Continataeüém)

2.15. lmpuesto sobre la renta

La compañía ca lcu la e l  im uesto a las ut i l idades apl icando a la  ut i l idad antes del
ajustes de ciertas part idas afectas o no al impuesto, deimpuesto sobre la  renta

conformidad con las regu iones t r ibutar ias v igentes.  E l  impuesto corr iente,
correspondiente a l  per íodo e y a los anteriores, es reconocido por la compañía
como un pasivo en la  medi en que no haya s ido l iqu idado.  Si la  cant idad pagada,  que
corresponda a l  per íodo pre
períodos, el exceso es reco

e y a los anteriores, excede el importe a pagar por esos

El  impuesto sobre la  renta d rido representa el monto de impuesto por pagar en años
futuros, que resultan de
pasivos y  los sa ldos para

ias temporales entre los saldos f inancieros de activos y
Ssitos f iscales, uti l izando la tasa imposit iva a la fecha del

estado de s i tuac ión f inanci . Estas diferencias temporales se esperan reversar en
fechas futuras. Si se d a que no será ex ig ib le  en años fu turos e l  pas ivo por
impuesto diferido, éste ser reducido to ta l  o  parc ia lmente.

3" Adnrrinistnacüém de r"lesgos a$e ün ¡memtos fünancüenq}s

Riesgos de instrumentos financie
Los instrumentos f inancieros son ntratos que originran un activo f inanciero en una empresa
y a la  vez un pasivo f inanciero o
s i tuac ión f inanciera de la  compañ

nstrumento patr imonia l  en ot ra empresa.  E l  estado de

como: efectivo, cuentas por
inc luye d iversos t ipos de inst rumentos f inancieros ta les
y cuentas por  pagar .

Estos instrumentos exponen a la pañía a diversos t ipos de riesgos.Los principales r iesgos
y f inanciamiento y ,crédi to ,  de mercado,  de l iqu idez

a cont inuación:

3.1 Riesgo de crédito

Los riesgos de crédito su debido a l incumpl imiento de una contrapar te,  en cumpl i r

Havells

Notas
3 1

identif icados son los r iesgos de
operac ional  los cuales se descr ibe

nia Panamá, S. A.

los  Estados F inancieros
e d ic iembre de 20L3

ido como un act ivo.

esde esta perspectiva, la exposición signif icativa de los
oncentrada en las cuentas por  cobrar .

los términos del  contrato.
r iesgos de la compañía está

13
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e cambios en las tasas de in terés,  en las tasas de cambio
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fras en Balboas)

3. AdrwEartst¡'ac8óm de rüesgos de ün fümanc$ea'os {Continuac$6r"r}

3.t Riesgo de crédito (

Para mi t igar  e l  r iesgo de c i to ,  las pol í t icas de admin is t rac ión de r iesgo establecen
límites en montos de crédi .  Adic ionalmente,  la  admin is t rac ión evalúa y  aprueba
prev iamente cada com que involucre un r iesgo de crédi to  para la  compañía,
basada en e l  h is tor ia l  dent de los l ími tes establec idos,  y  las cuentas por  cobrar  son
moni toreadas per iód icam . La compañía no t iene concentraciones importantes de

exposic ión se d is t r ibuye en un gran número deriesgo credit icio, porque
contrapartes y cl ientes.

3.2 Riesgo de mercado

El r iesgo de mercado cons
f luctuar  como consecuencia
de d iv isas y  ot ras var iab lesnancieras que están fuera del  contro l  de la  compañía.

Elobjet ivo de la  admin is t ra del  r iesgo de mercado,  es e l  de admin is t rar  y  v ig i lar  las
las mismas se mantengan dentro de los parámetrosexposiciones de riesgo, y q

aceptables opt imizando e l orno del  r iesgo.

El riesgo de precio
Es e l  r iesgo de que
consecuencia de cam
que estén causados

valor  de l  un inst rumento f inanciero f luctúe como
ios en los prec ios de mercado,  independientemente de
por factores específ icos relativos al instrumento en

p a r t i c u l a r o a s u e m i
el  mercado.

, o factores que afecten a todos los tí tulos negociados en

b) Riesgo de tasa de
Es e l  r iesgo de que e l
f luctuac iones en las

or  de un inst rumento f inanciero f luctúe debido a las
s de cambios de las monedas ext ranjeras y  ot ras

va r ia  b les f ina nc ieras, como la reacción de los part icipantes de los mercados a
ómicos.

o)

eventos polít icos o

L4
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Admüst$stnacüém de r6esgos de $n Mvt'$effi to$ fE namefi errms (eontfi m q.¡acüór$$

3.2 Riesgo de mercado (Contin

La exposición de la pañía a este r iesgo es min imaya que gran par te de las
cual  está a la  par  con e lt ransacciones en una moneda:  e l  ba lboa (B/ . ) ,  e l

dó lar  (USS) de los E os Unidos de Amér ica.

c) Riesgo de taso de in
El  r iesgo de la  tasa de terés del f lujo de efectivo y el r iesgo de tasa de interés
de va lor  razonable los r iesgos que los f lu jos de efect ivo fu turos y  e lva lor  de
un inst rumento f inanc

Havel ls
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3 1

los cambios en las tas
este sent ido mín ima
son a corto plazo y a

plazo.  La compañía admi
vencimiento de los mismos

nia Panamá, S. A.

los  Estados;  F inancieros
e d ic iembre de 20L3

ro pueda f luctuar signif icativamente como resultado de
de interés del mercado. La exposición de la compañía en
que los inst rumentos f inancieros re levantes usualmente
vencimiento se les f i ja  un nuevo prec io o vencimiento.

ra sus recursos l íqu idos para honrar  sus pasivos a l
condic iones normales.

3.3 Riesgo de l iquidez y f inanci

Consis te en e l  r iesgo de que
por causa, entre otros, pérd

compañía no pueda cumpl i r  con todas sus obl igac iones
de c l ientes impor tantes,  deter ioro de la  ca l idad de la

car tera de c l ientes,  concen ación de pasivos en una fuente en par t icu lar ,  fa l ta  de
l iqu idez de los act ivos y  e l anciamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto

Las pol í t icas de admin is t rac i de riesgo establecen límites de l iquidez que determinan
la porción de los activos de compañía c¡ue detren ser mantenidos en instrumentos de
al ta  l iqu idez,  l ími tes de com
l ími tes de p lazo.

ón de f inanciamiento,  l ími tes de apalancamiento y

3.4 Riesgo operacional

Es e l  r iesgo de pérd idas pot , directa o indirectas, relacionadas con los procesos
de la  compañía,  de personaltecnología e infraestructura, y de factores externos que
no estén re lac ionas a de crédi to ,  mercado y l iqu idez,  ta les como los que

legales y  regulator ios y  e l  comportamiento de losprov ienen de requer imie
ra lmente aceptados.

15
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S" Adrv¡ümEstnacEém de riesgos de i n'atos fEmancienos {Cont8nuacfi ón}

3.4 Riesgo operacional (Contin

El  ob jet ivo de la  compañía

hfeat$r¿o

Los saldos en efectivo se present

l

el  de manejar  e l  r iesgo operac ional ,  buscando ev i tar
pérd idas f inancieras y  da en la  reputac ión de la  compañía.

La pr inc ipa l  responsabi l idad
el r iesgo operacional, está

a el desarrol lo e implementación de los controles sobre
asignadas a la  admin is t rac ión super ior  dentro de la

compañía,  esta responsa dad es apoyada,  por  e l  desarro l lo  de estándares para
admin is t rar  e l  r iesgo opera

4.

En caja
En bancos, a la vista

Cu.rentas por eohrar, neto

Las cuentas por cobrar presen

Cl ientes
Prov is ión para cuentas de du

Empleados
Otros

los s igu ientes sa ldos:

20L3

L,265
551,550
652.815

20L2

t,265
569,570
570.835
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los Estados Financieros
dic iembre de 2013
as en Balboas)

5. euentas por cobrar, neto {Conti ór¡)

El  anál is is  de ant igüedad de las c por cobrar se presenta a cont inuación:

77.840
____ 1fr4J54

La administración presenta la idad de cuentas por cobrar conforme a su vencimiento y
sus sa ldos corresponden en su dad a la  Repúbl ica de Panamá.

A cont inuación un deta l le  de l  m miento de la  prov is ión para cuentas de dudoso cobro:

20L3

No vencidas
D e L a 3 0 d í a s
De 31 a 60 días
De 6L a 90 días
De 91 a 120 días
Más de 120 días

Sa ldo  a l  i n i c i o  de l  año
Gastos del año
Cuentas castigadas
Saldo a l  f ina l  de l  año

Las cuentas por cobrar incl cuentas no
deterioradas como se indica a co t i nuac ión :

Cuentas por  cobrar  no vencidas
Cuentas por cobrar vencidas, no
Cuentas por  cobrar  deter ioradas

20L3

951,195
44g,7tg
250,ggg
130,690
29,359

t97.789
____2,00EJ2p

105,467

(Ls.s27l
90.140

vencidas y vencidas

20L?

L,78L,581
202,160
24,ggg

2,OO8.729

2012

758,826
369,906
2OL, t72
46,809
30,20L

20t2

82,069
26,000
(2,6021

L05.467

no deterioradas y

20t2

L,376,7t3
83,053
24,988

L.484,754

er ioradas

L7



5" Cuentas por cobnar, meto

A cont inuación se presenta e l  an
deter ioradas y  de las cuentas po

van¡a Panamá, S. A.

los  Estados F inancieros
e d ic iembre de 2013
Cifras en Balboas)

de ant igüedad de las cuentas por cobrar vencidas, no
cobrar deterioradas:

Havells

Notas
31,

Cuentas por  cobrar  vencidas,  no
De 91 a 120 días
De  I21a  360  d ías

Cuentas por cobrar vencidas dete
Más de 360 días

lnventartos, neto

Los inventarios estaban confo

Balastros
Lámparas
Fluorescentes
Incandescentes
Halógenas
Fotografía, arrancadores y otros
Otros

Provisión para obsolescencia de

Inventar io  en t ráns i to

os por  una var iedad de productos como s igue:

20L3

721.,599
61.6,t79
293,695

30,509
3,1.45

202,299
L,857,424

(1,3481 \q,rcU

eterioradas

oradas

6"

20t2

509,730
794,594
334,ggg
41,595
2,039

345,773
130,s94

2,159,324
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6. !nventanios,net@{€ontinuaciérn}

La admin is t rac ión no ha increm tado la provis ión para obsolescencia de inventar io por
considerar  que los mismos se ntran en buen estado y se presentan a l  va lor  razonable.

La admin is t rac ión también ha atado pólizas para proteger sus inventarios contra futuras
cuya cobertura considera razonable respecto al valorpérdidas en caso de siniestros,

razonable de las ex is tenc ias a la de c ier re.

Fagos antIcipados

Las cuentas por pagar a proveed presentaban los s igu ientes sa ldos:

7"

lmpuestos
Teléfonos y otros servicios
Pub l i c i dad
Seguros
Procesamiento de datos
Fletes
Otros

20L3

328,749
26,750
L8,776
LO,54t
8,232
5,091

34,97L
433.100

20L2

50,51_8
9,294

10,675
12,g6g
8,232
8,8L7

32,406
131,800
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resumen a cont inuación:

20L3

Equipo Mobi l iar io  Equipo de
rodante v enseres oficina Total

Notas
3 L

8" Mobiliario, eqnllpo y rnejonas,

El  mobi l iar io ,  equipo y  mejoras

Costo:
Al  in ic io del  año

Adic iones
Al  f ina l  del  año

Depreciación y amortización
acumulada:
Al  in ic io del  año

Gasto del  año
Al  f ina l  del  año
Costo neto

Costo:
Al  in ic io del  año

Adic iones
Al  f ina l  del  año

Depreciación y amortización
acumulada:
A l  i n i c i o  de laño

Gasto del  año
Al  f ina l  del  año
Costo neto

21,250 39,250
-  ra  ^ . )9

21_,250 57,279

t34,O23 2Ot,234
13,157 31,186

147,180 232,420

2I,250

2r,250

30,94t
4,500

35,44t
21,838

20t2

1"48,219
24,407

t72,625
59.794

Equipo Mobi l iar io  Equipo de
rodante y enseres oficina Total

21,250 35,666 t22,gg9 L85,2gL

21.250 39,2s0 134,023 20L,234

21.,250 29,2'J.1

21,250 30,94'_
-: --1,309

79,704 133,301
13,188 L4,9L8
91.,892 L48,2t9

_______42,L31 _,__53p15
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9" Saldos y transacciones entne
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Los saldos entre partes relaciona

Cuentas por cobrar:
Sy lvania Venezuela
Sylvania Costa Rica
Sylvania Guatemala
Sylvania México
Sylvania Brasi l
Sy lvania Ecuador
Sylvania Colombia

Cuentas por pagar:
Sylvania Costa Rica
Havells Exim LTD
Sylvania Colombia-Financiamie
Sylvania Colombia
Havel ls  Estados Unidos
Sylvania Lighting International
Havel ls  SLI  Mexico
Sylvania Europa
Eupr icom
Sylvania Guatemala
Sylvania El  Salvador
Sylvania Guangzhou
Havel ls  Ecuador

ia Panamá, S. A.

los Estados Financieros
dic iembre de 20L3
as en Balboas)

nelacüonadas

se presentan a cont inuación:

20L3

5O7,L45
L22,4gg

4,769
r,34r

894
44
t 4

636.694

t,o34,657
968,783
t87,t6g
t32,697
tLs,276
62,206
50,223
25,009
9,2r9
6,994
3,24L

2012

507,t45

L7 t

507,3L6

L,L6g,g3L
500,564
tg7,769

62,072
L20,g3g

62,206
9,925
r,293

2.595,474

2t
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e d ic iembre de 20L3

fras en Balboas)

relac$mnadas {Comttnuacsém}9" Sa$dos y tnarnsaccüeames entre pa

Transacciones:
lngresos por ventos
Havells Sylvania Costa Rica
Havel ls  Sy lvania Ecuador
Havel ls  Sy lvania El  Salvador
Havel ls  Sy lvania Guatemala
Havel ls  Sy lvania Colombia
Havel ls  Sy lvania Bras i l

Compros
Havells Sylvania Costa Rica
Havel ls  Sy lvania Colombia
Havel ls  Sy lvania Guatemala
Havells Sylvania México
Havel ls  Sy lvania El  Salvador

20t3 2012

L62,668
50,599
L7,679
15,659
6,050

723
253,367

L,73L,749
t69,379

7,690
7,622

533
1.916.953

86,t75
12,353
3,270

ro1,.7gg

L,520,456
509,007

16,061
1_6,909
T8,67L

2,080,1_03

Los saldos entre partes relacio se originan por transacciones de operaciones que se dan
con las compañías que conforman
de f inanciamiento.

I grupo, excepto por los señalados como saldos producto

kffi. Pn'éstar"r"rws hamcms,iios p#r püsffiffir

La compañía adeudaba préstamo

Bac International Bank, Inc.
Línea de crédito

como se deta l lan a cont inuación:

terés Vencimiento

6.5% 2013

20L3 _ 2012

_- __-: ___150J843

Las líneas de crédito fueron cont atadas con e l  f in  de obtener  capi ta l  de t rabajo para la
compañía hasta por  un monto de /.L,7O0,OOA. Ambas líneas de crédito t ienen vencimiento

con inventarios y garantía corporativa de la compañía.

22
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3"L. ffiastos acuent¡üados por pagai,

Los gastos acumulados por pagar

Havells nia Panamá, S. A.

los Estados Financieros
e diciembre de 2013

as en Balboas)

deta l lan a cont inuación:

lmpuestos
Retenciones
Provisión para incentivos
Otros

L2" Capüta!

La estructura de capital de la com

Capi ta l  autor izado const i tu ido
acciones con va lor  nominal  de B/ .
una.  Todas emi t idas y  en c i rcu la

\lentas pon países

Las ventas por países se detallan

_______JÉ00 :_____lÉ00

t3"

por  78
cada

cont in  uac ión:

______ 363,56E

se const i tu ía como s igue:

20TL 201.0

2012

6,972,937
86,L75
72,353
3,270

Panamá
Costa Rica
Ecuador
El  Salvador
Guatemala
Colombia
Bras i l

20L3

7,222,362
L62,669
50,589
L7,679
15,659
6,050

723
____1,U'JE

23
7,074.735
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1,4. Gastos de persona[

A cont inuación e l  deta l le  de los

Salar ios
Vacaciones
Cuota patronal
Décimo tercer mes
Bonif icaciones
Pr ima de ant igüedad
Aguinaldos
Indemnizac iones

15" Gastos generales y

A continuación el detal le de los

Comisiones
Servicios ad m i nistrativos
Reparaciones y mantenimiento
Honora rios profesiona les
Alqui leres
Anuncios y  propagandas
Electr icidad y teléfonos
Seguros generales
Suminis t ros
Viáticos y transportes
lmpuestos generales
Almacenaje, f letes y manejos
Atenciones y capacitación al
Legales
Cuotas y suscripciones
Otros

20L3 20L2

21L,543
33,001
60,902
29,252
t5,579
7,935
6,0L2
L,245

_= 3&4269

generales y ad ministrativos:

20L3

L64,229
33,666
51,605
20,997
24,343

5,432
_ 4,631"
_____304p03

2012

LL6,302
209,000

63,427
g1_,957

52,693
90,647
47,236
25,129
rg,g73
5,347
6,695

tL,o32
3,32L
L,9o2
L,85L

48.794
___llzLes

118,935
109,000
86,320
73,499
64,959
53,729
51,931
40,935
26,442
16,136
8,168
7,9o5
6,392
2,LO2
L,439

24,499
691.068
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36. !mpuestos

La compañía opera bajo el régime
de septiembre de 1-996, que
exteriores no pagarán impuesto
importación sobre mercancías, d

empresas establecidas en la Zona

o) Pago de impuesto de

Las ventas realizadas desde la
Panamá, están su jetas a l  pago

nia Panamá, S. A.

los  Estados F inancieros
dic iembre de 2013

Cifras en Balboas)

de la Zona Libre de Colón, amparada bajo la Ley 62 de 19
blece que las ganancias obtenidas por las operaciones
bre la  renta.  También está exonerada del  impuesto de
transferencia de b ienes muebles y  serv ic ios ( ITBMS) y

2009, introdujo modif icaciones al régimen f iscal para las
Libre de Colón, entre los más importantes destacan:

ndos sobre las ut i l idades d is t r ibu idas a los acc ionis tas o
de la fuente de origen. En caso de no distr ibuir ut i l idades,

Libre de Colónhacia e l  ter r i tor io  de la  Repúbl ica de
la renta conforme al artículo 699 del

t imbres de transacciones proveni ntes de operaciones exteriores.

La Ley 49 de L7 de septiembre

b)

socios,  independientem
se pagará e l  impuesto ementario correspondiente.

Pago de impuesto de aviso
mínimo de 8/ .100 y un máx

e operaciones del L% del capital de la empresa, con un
de B/.50,000.

impuesto sobre
Código Fiscal, como se muestra a nuacto f l :

a)  Apl icar  e l25% sobre la

b)  Apl icar  e l4 .67% sobre
25%.

neta gravable como método t rad ic ional ;  o

ingresos netos gravables y luego, al resultado, aplicar el

Las declarac iones juradas de re s y registros contables de la compañíaestán sujetos a
de operaciones,revisión por parte de las autorid f iscales, por los tres últ imos años

inc luyendo e l  año terminado a l  3 de d ic iembre de 20L3.
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96. $rmpe.restos {Con¡tür"¡a.¡acíém}

El  impuesto sobre la  renta se det

nia Panamá, S. A.

los  Estados F inancieros
dic iembre de 2013

Cifras en Balboas)

l la  a cont inuación:

172,259

__L72,259

Concil iación de la uti l idad f i antes de impuesto y la renta neta gravabte f iscal:

lmpuesto sobre la  renta causado
lmpuesto sobre la renta, diferido
Sa ldo  a l  f i na l  de l  año

Ut i l idad f inanciera antes de
Más:

Costos y gastos exteriores
Gastos no deducib les

Menos:
Ingresos de operac iones e
Prov is ión para cuentas de d cobro

Renta neta gravable
lmpuesto sobre la renta causado

lmpuesto sobre la renta diferido
El impuesto sobre la renta diferido

20L3 2012

2012

el  producto de la  d i ferencia temporal  imponib le que se
or ig ina entre la  prov is ión para as de dudc¡so cobro para efectos f iscales y la f inanciera,
Para propósi tos f isca les,  la  admin i ión ca lcu la e l  incremento en la  prov is ión para cuentas
de dudoso sobre la base del I% de
se estima con base en el deterioro
de pago de los c l ientes.

ingresos gravables y, f inancieramente, el incremento
e las cuentas por  cobrar  y  la  evaluac ión de la  capacidad
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S,ffi. lnrpuestos {ConrtÉnruaci6m}

A cont inuación se detal la el  cálc

Provis ión para cuenta de dudoso
Base f iscal, sobre el L% de ven
Menos: Base f inanciera, sobre la

Di ferencia temporal  imponib le
lmpuesto sobre la renta diferido

A cont inuación e l  movimiento d
período:

Saldo a l  in ic io  del  año
Efecto neto en resultados
Saldo a l  f ina l  de l  año

LV. Rec[asifüaacior¡es

Gastos de personal

Gastos generales y adminis t rat ivos

Provis ión para cuentas de dudoso co

Havel Sylvania Panamá, S. A.

los Estados Financieros
dic iembre de 2013

Cifras en Balboas)

del impuesto diferido al 3 j .  de diciembrer:

20L3

(161,165)
(e0,140)
7L,O25

------uJ56

la renta diferido

2013

. L7.756
______lJf,5q

as al créditr>
abi l idad de r:obro

pagar-25%o

impuesto sobre

2012

(1_O5,4671
(10s,467)

por  pagar  durante e l

2012

Algunas par t idas del  estado de I tado der l  año anter ior  han s ido rec las i f icadas para
hacer las comparat ivas con la  p tac ión del  año actual .  Estas rec las i f icac iones no t ienen
impacto en los resul tados de la  c n t a .

lnformado

L,104,099

Restablecido

304,903

773,196

26,OOO
t,Lo4,Ogg L,LO4,Ogg

Reclasificación

(304,903)

330,903
(26,000)
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